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COMMUNICATION FINANCIERE

BILAN AU 31 DECEMBRE 2025

en milliers de DH en milliers de DH
ACTIF 31/12/2025 31/12/2024 PASSIF 31/12/2025 31/12/2024
. . o o 1. Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux - -
lh.:aleurs esr: caisse, Banques centrales, Trésor public, Service des 10.017 411.167
CREQUEIpaskat 2. Dettes envers les établissements de crédit et assimilés - -
A
2. Créances sur les établissements de crédit et assimilés 495.952 435.640 A :;ine
A vue 173.136 162.654
A terme 322.816 272.985 3. Dépéts de la clientéle B B
3.Créances sur la clientéle 78.656 66.433 SE:E:: ALE s
Crédits et financements participatifs de trésorerie et & la consommation 1.514 1.685 Dénbts & ten:aerg
Crédits et financements participatifs & I'équipement - E st
Crédits et financements participatifs immobiliers 61.432 53,054 Ubres CoMRERIEisl et
Autres crédits et financements participatifs 15.711 11.685 TR o — . -
4. Créances acquises par affacturage - - R L dancaa 3 )
5. Titres de transaction et de placement 4.452.772 3.598.690 Titres de créance négociables émis
8ons du trésor et valeurs assimilées Emprunts obligataires émis
Autres titres de créance Autres titres de créance émis
Certificats de Sukuk
Titres de propriété 4.452.772 3.598.690 6. Autres passifs 5.259.069 4.237.769
6. Autres actifs 636.155 695.525 7. Provisions pour risques et charges 239.729 270.692
7. Titres d'investissement 8.653.136 8.251.620 8. Provisions régl té
Bons du Trésor et valeurs assimilées 8.653.136 8.251.620
Autres titres de créance 9. Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie 7.356.497 7.617.774
Certificats de Sukuk
10. Dettes subordonnées = -
8. Titres de participation et emplois assimilés - -
Participation dans les entreprises liées 11. Dépdts d'investissement recus et Wakala Bil Istismar recus - -
Autres titres de participation et emplois assimilés
Titres de Moudaraba et Moucharaka 12. Ecarts de réévaluation 3.875 3.875
9. Créances subordonnées . - 13. Réserves et primes liées au capital 581.781 495.717
10. Dépéts d'investissement placés et Wakala Bil Istismar placés 12.300 7.800 14. Capital 500.000 500.000
11, Immobilisations données en crédit-bail et en location - - 15. Actionnaires. Capital non versé (-) - -
12, Immobilisations données en Ijara - - 16. Report a nouveau (+/-) - -
13. Immobilisations incorporelles 14.719 11.716 17. Résultats nets en instance d'affectation (+/-) - -
14, Immobilisations corporelles 33.793 33.300 18. Résultat net de I'exercice (+/-) 446,549 386.064
Total de I'ACTIF 14,387.500 13.511.890 Total du PASSIF 14.387.500 13.511.890

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES DU 01/01/2025 AU 31/12/2025

en milliers de DH

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (SUITE) DU 01/01/2025 AU 31/12/2025

en milliers de DH

31/12/2025 31/12/2024
V.DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES IRRECOUVRABLES 455.603 -
LPRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 894.991 808.970 e ;
aux provislons pour créances et Engagements par ssgnature en souffrance
27.Pertes sur créances irmécouvrables 455.603
i i ) i - o o 28.Autres d isl
1Intéréts, rémunérations et produts assimilés sur opérations avec les établissements de crédit 13.393 14,799 s
2.Intéréts, rémunérations et produits assimilés sur opérations avec la dientele 503.194 418.944 VI.REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES AMORTIES 489.334 27.432
3.Intéréts et produits assimilés sur titres de créance 273.376 292.973
4 Produits sur titres de prropn'été (1] et certificats de Sukuk ZB.R?pnsgs ae pm\risior; pour créan.ces et engagements par signature en souffrance 458.372 756
, 30.Récupérations sur créances amorties - -
5.Produits sur titres de Moudaraba et Moucharaka 31.Autres réprises de provisions 20.962 26.675
6.Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location
7.Produits sur immobilisations données en Tjara NIGRESULTAT COURANT 733,792 568884
8.Commissions sur prestations de service 24.889 17.526 R e Bl 155 .
9.Autres produits bancaires B0.140 64.727 33.Charges non courantes 33.753 43.803
10.Transfert de charges sur dépdts d'investissement recus et Wakala Bil Istismar requs
VIILRESULTAT AVANT IMPOTS 740.194 645.081
34.Impéts sur les résultats 293.645 259.018
IL.CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 2.697 1.542 IX.RESULTAT NET DE L'EXERCICE 446.549 386.064
s AT F! i Pt iy TOTAL PRODUITS 1.385.154 836.531
11.Intéréts et charges sur operations avec les etablissements de crédit et assimiles
L. . o TOTAL CHARGES 938.605 450.468
12.Intéréts et charges sur opérations avec la dientéle - 470 R PrETS e acd
13.Intéréts et charges assimilées sur titres de créance émis ’ )
14.Charges sur titres de Moudaraba et Moucharaka HORS BILAN AU 31 DECE MBRE 2025
15.Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location
16.Charges sur immoilisations données en Jjara en milliers de DH
17.Autres charges bancaires 2.697 Lo HORS BILAN 31/12/2025 31/12/2024
18.Transfert de produits sur dépdts d'investissement recus et Wakala Bil Istismar regus
ENGAGEMENTS DONNES 105.398.284 107.877.625
IIL.PRODUIT NET BANCAIRE 892.294 807.428
1.Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit et
— _— . assimilés
19.Produits d'exploitation non bancaire &74 130 2.Engagements de financement donngs en faveur de la clientéle
20.Charges d'exploitation non bancaire - 3.Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés
4.Engagements de garantie d'ordre de la clientéle 105.398.284 107.877.625
" 5.Titres achetés & rémeére
IV.CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 152.907 186306 | |2 ALitres titres & ivrer
ENGAGEMENTS RECUS . ;
21.Charges de personnel 91.946 79.744 15461 21,278
22.Impats et taxes 2481 2.300 7.Engagements de financement regus d'établissements de crédit et assimilés
23.Charges externes 30,803 28.300 8.Engagements de garantie regus d'établissements de crédit et assimilés 15.461 21.273
24.Autres charges générales d'exploitation 19.673 11.609 9,Engagements de garantie regus de I'Etat et d'organismes de garantie divers
. . . . P 10.Titres vendus & réméré
25.0otations aux amortissements et aux provisions des immobilisations incorporelles et corporelies 7.905 24.153 Tt e Molichaiaka: ok Misida Al & recavir
12.Autres titres & recevoir
(1) autres que Moucharaka et Moudaraba
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ETAT DES SOLDES DE GESTION DU 01/01/2025 AU 31/12/2025

COMMUNICATION FINANCIERE

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE DU 01/01/2025 AU 31/12/2025

I TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS en millers de DH
G
ket b we | (1) Pocits dexptationbacae s 91149 0581
T . i 2.(+) Récupérations sur créances amorties 1,760 .
— ' : 3.(+) Produits d'exploitation non bencaire percus 215 .
P e 4,) Charges dexpatation bancae versées 137 iy
5,(-) Charges d'exploitation non bancaire versées 3753 40,43
HARGE SUR PINANCEMENTS PARTICIPATIES (1) 6. Charges qénérles dexplotation versées 131,089 111316
5.(+) Produits surlimmol?i!isatliom en ctédlst-halll et en Incatluon ]‘[) Impﬁts S Jes F'éﬁ&]|tat5 \’EFSéS . .
6.(-) Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location
(RESULTAT DES OPERATIONS DE CREDIT-BAIL ET DE LOCATION 1. FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES 741203 637.808
7.(+) Produits sur immohilisations données en ljara
8.(-) Crarges sur immoblisations données en Ijra 8.4/~ Variation des créances sur s tablissements de crédit et assimies 4.3 WAR
Résultat des opérations d'Tjara (1) 9[‘|’f ') Variation des créancas sur [ dlientéle 75 §412
i Grmibalinapagie A w526 | (10 Varation des Tites de transaction et de placement T83.405 994316
10.(-) Commissions servies 87 1.069 Il{'hl’) Variation des autres actifs 281763 138.5%
T G Tt weasa|  |12{4-) Veriation des titres Moudaraba et Moucharaka . .
13,(4/-) Variation des immobilisations données en crécit-ball et en location
11.(+/-) Résultat des opérations sur titres de transaction b : e ! :
12}1;-3 Résultat des Dﬁmms sur titres de placement 77.594 oas | [U0H) Uanat!ﬂn ks ”f'“?obm?anmsl donnees €n Ir}aﬁ . y : :
13.(+/-) Résulat des opératons de change 8t 3| |15(4) Veriation des depots d'nvestissement places aupres des EC et assimiles 4.500 3,00
$A) et ces opc iSRRI 16,(4/-) Varation des dettes envers ls établissements de crédit et assimilés
RESULTAT DES OPERATIONS DE MARCHE (1) 78.075 64.570 17,(4/-) Variation des depdts de [a clentele
15.(+/-) Résultat des opérations sur titres de Moudaraba et Moucharaka 18{"'” Variation des dEﬁES ENVENS Ia dlEﬂtélE Sur pmdU[tS paFtIGpatlfS
igz f));r:;e:l:uf;’;da“r:;“:fgfﬁ o 154 118, 4/-) Vartation des fires de créances émis . -
' 20, 4/-) Variation des autres passifs 47,34 207340
(+/-) PART DES TITULAIRES DE COMPTES DE DEPOTS D'INVESTISSEMENT ET DES
MOUWAKIL
11, SOLDE DES VARIATIONS DES ACTIFS ET PASSIFS D'EXPLOITATION 1,255,955 343.114
PRODUIT HET BANGATRE fad s 807.428 | ITI], FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DEXPLOITATION (1 + II) 508,731 294,694
18.(+/-) Résultat des opérations sur immabilisations financiéres(2)
19.(+) Autres produits d'exploitation non bancaire 674 130
20.( -) Autres charges d'exploitation non bancaire . % TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE DU 01/01/2025 AU 31/12/2025(SUITE)
21.( =) Charges générales d'exploitation 152.907 146.106
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 740.061 661.452 en milliers de DH
22.(+/-) Dotations nettes des reprises aux provisions pour créances et engagements par signature 2,768 67 756 31;" 12,! 2025 3” 12;" 2024
en souffrance x
23.(+/-) Autres dotations neftes de reprises aux provisions 30.962,12 26.675
T S et |IL(Y) Pmdu!t es cemns d |Irlnm0b|I!§at|qns f|lnanuere5[ 1)4)
RESULTAT NON COURANT 33.508 | - 43.803 |  |22.(+) Produits des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles(4)
el Al 20 259,018 | 123,(-) Acguisiton d'immobilsations financieres(1) VK] .
RESULTAT NET DE L'EXFRCICE 436549 386.064 | (94} Acguisition 'immobilisations incorporelles et comarelles 11,499 1414
(1) Ces agrégats s'entendent avant déduction de la quote-part des titulaires de comptes de DT 25“] Iﬂtﬁlféts PEFWSH)
(2) autres que Moudaraba et Moucharaka 26{+] Df‘n’idEﬂdES PEFQUS[‘U
ETAT DES SOLDES DE GESTION DU 01/01/2025 AU 31/12/2025 (SUITE) IV, FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT 433,865 1474
II- CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT
SR ST e OH [27.(+) Subventions, fonds publics et fonds spéciau de garantie regus B9 108,614
AN diiaiaece 28.(+) Emission de dettes subordonnées
(+/~) RESULTAT NET DE L'EXERCICE 446.549 386.064 | |2(+) Depdts dnvestissement recus et Wakala Bil Istismar recus
30,(+) Emission d'actions
25.(+) Delz;tations aux a:Tom'ssements et aux provisions des immobilisations 2.905 24.153 31.{-) Remboursament des capitaux propres et assimiles
incorporelles et corporelles LA . :
26.(+) Dotations aux provisions pour dépréciation des immoabilisations 32{} DGPGES d |ﬂ‘|‘EI5t|55€ment rEthUGES (2]
financiéres (1) 33.(-) Intgrets verses(4)
27.(+) Dotations aux provisions pour risques généraux [ o ‘ p
28.(+) Dotations aux provisions réglementées 34.(-) Remunerations 1{ersees sur DI et Wakala Bil lstismar recus(3) (4)
29.(+) Dotations non courantes 35.(-) Dividendes versés
30.(-) Reprises de provisions (1)
31.(-) Plus-values de cession des immaobilisations incorporelles et
corporelles V., FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT 3718792 108,614
gs;lg:r}:all'riec:nswalues de cession des immobilisations incorporelles et VI, VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE (m +IV+ ".f) 563,805 195,834
33.(-) Plus-values de cession des immobilisations financiéres (1) 2 | |VIL TRESORERIE A LOUVERTURE DE L'EXERCICE 573.822 177,988
34.(4) Moir?swalues de ceslsion dfes immobilisations financiéres (1) 2 VIIL TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 10,017 573822
35.(-) Reprises de subventions d'investissement regues
(+/-) CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 454.453 410.217 T mm—
36.(-) Bénéfices distribués (2) ¥ compris IRR utisées
[3)'Y compris PER uffsees
R AR PN ORI maan sy 4) Aufres que ceux decoulnt des flx de trésorede nets provenant du compte G2 procus et cnarges

(1) Autres gue celles liées aux titres Moudaraba et Moucharaka
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PRINCIPALES METHODES D'EVALUATION APPLIQUEES AU 31/12/2025 CREANCES SUR LA CLIENTELE AU 31/12/2025

INDICATION DES METHODES D'EVALUATION APPLIQUEES PAR L'ETABLISSEMENT el 2
SECTEUR PRIVE
- Vu la Joi n*103-12 relative aux établissements de crédit et organismes assimiés promulguée par le dahir n° 1-14-193 du 1er rabii SECTEUR PUBLIC  Enreprises  Enfrepises non - TOTAL 3122028 31:.]0;:0"24
1436 (24 décembre 2014), notamment son article 19 bis ; fnanciéres  financlbres
- Vu la loi n°36-20 relative a la transformation de la Caisse Centrale de Garantie en société anonyme ;
- Vo Farété 1°849.22 cu ministre de [Economi e des Finances relaf au transfert des fonds (ENSEIGNEMENT PLUS», « DAMANE | [ AEDTO E1MAEIENTS PARTRATESDETRESORERE:
ASSAKANE », « FGPVIE », « FGEEP» 6t « FG MICRO FINANCE, & la SNGFE en applcation des textes de a 0i36-20 ; Lol ue s
- Créances commecies sur ki Masoc
- Vu la circulaire du Wali de Bank Al-Maghrib n® 6/W/2023 relative aux dispositions spécifiques dardre comptable applicables a la s Teapoteon
Société Nationale de Garantie et de Financement de |Entreprise,entrée en vigueur dés sa signature, en cours d'homologaion en vue de AN
sa publication au bulletin officiel.
- Salam
A. Comptabilisation des fonds de garantie - Butres financements partcpatfs e ésorene
Les ressources regues au fitre de ac?wﬂe de garantie sgm constatées au niveau de la rubrique « Fonds spéciaux de garantie CREDTS T FNACEUENTS PARTICPATES ALA CONSOMATON ) ) . 1514 1514 145
prévue par le Plan Comptable des Etablissements de Crédit. o
-(sadts  la consommaton 1514 1514 16%
B. Comptabilisation des indemnisations a payer ~Nourabaa & & eonsommation
Les indemnisations & payer sont logées dans un compte & créer au niveau du poste « Divers autres créditeurs » du Plan Comptable Mowrbahapou donneue o & orsommatin

des Etablissements de Crédit « 3696 - Indemnisations a payer ». « esfreranets e b ovsonnai

C. Classification lf-es engagements de garamig . ‘ CREDITS ET FINACENENTS PARTICIPATS A LEQUPENENT
Sont classés parmiles engagements de garantie en souffrance, les engagements de garantie donnés pour lesquels Iétabissement a ..
e -(réelts & Fequipement
regu une demande de mise en jeu. i,
-Mourabaha & L équipement

Siagissant des engagemenis de garantie faisant lobjet dindemnisation échéance par échéance, les engagements classés en

souffrance correspondent aux montants pour lesquels établissement a recu une demande de mise en jeu, QR oo tven Tt eopanal

- Autes ingncements paricipatfs & lequigemen
D. Provisionnement des engagements de garantie en souffrance

Les engagements de garantie donnés classés parmi les engagements en souffrance donnent fieu & la constatation de dotafions aux CREDITS ET FINANCEMENTS PARTICIPATIFS INMOBILIERS . . . B1432 B1432 53054
provisions égales & 100% de leurs montants, compte non tenu des recouvrements atiendus. -G immooiiers . . . 432 f1432 0%
Les engagements de garantie donnés faisant lobjet d'une indemnisation échéance par échéance donnent lieu & la constatation de -Mourabaha immabiléea

dotations aux provisions égales a 100% des montants classés en souffrance, compte non tenu des recouvrements attendus. +Movaheha pou donnes e e

E. Comptabilisation des provisions sur engagements de garantie en souffrance - utes ancements paratfs mmobiers

Les provisions en couverture des engagements de garantie donnés classes en souffrance sont inscrites au débit de la rubrique
comptable « Fonds spéciaux de garantie » prévue au niveau du Plan Comptable des Etablissements de Crédit en confrepartie du
compte « 3696 - Indemnisations & payer » & créer au niveau de la rubrique « Autres passifs ». CREANCES ACOUISES PAR AFFACTURAGE

En cas dinsuffisance du solde des fonds de garantie, les dotations aux provisions sont portées au résultat au niveau du compte «

AUTRES CREDITS ET FINANCEMENTS PARTICIPATIFS . . . 15841 15641 10367

6760 - Dotations aux provisions pour risques d'exécution d'engagements par signature ». INTERETS COURUS A RECEVOR
CREANCES EN SOUFFRANCE: . . . £ 8 918
- Crbances pré-douleyses
ETAT DES DEROGATIONS AU 31/12/2025 Dt et prdodeses s rencmenspicpa
-(agances douleuses
INFLUENCE DES DEROGATIONS SUR LE PATRIMOINE, LA ~Dont réances dowteuses sur fnancemens pariipalfs
INDICATION DES DEROGATIONS JUSTIFICATION DES DEROGATIONS SITUATION FINANCIERE ET LES RESULTATS G TR ) ¢ ) 0 0 o

~ Dond réances compromses sur fnancements paricpats
Cette opération a dégagé un écart de réévaluation de

86.160 KDH incomparé partiellement & hauteur de 82.283
KDH dans le Capital de la SNGFE, &t ca conformément au
déeret n® 2-21-289 du 4 hija 1442 (15 Juilet 2021) pris en

application des dispostions des aricies 2 el 8 de[a loin” 36 CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES AU 31/12/2025
20 portant iransforamtion de la Caisse Centrale de Garantie

|- Dérogations aux principes comptables
|Tondamentaux Par dérogation au principe du colit historique, la
SNGFE a procéds a la réévaluation Bore de ses
immabilisations, en loccurrence son siége social
situé 4 Hay Riad (Termain et construction)

TOTAL . ' . 18,65 18656 6643

en Sociéte Anonyme, g miies da DH
|1I- Dérogations aux méthodes d'évaluation BANK AL-MAGHRIB, SEL
TRESORPUBLIC ETI BANGUES AU ETABLISSEMENTS ETABLISSEMENT
SERVICE DES CHEQUES WeR0C DECREOITET  DECREDA  TOTALAZ2025 TOTAL 3th2i2gn
|1ll- Dérogations aux régles détablissement POSTAUX ASSIMLES AU LETRANGER
et de présentation des états de synthése MAROC
COMPTES ORDINAIRES DEBTTEURS 007 113,136 . . 183,153 AR
VALEURS RECUES EN PENSION
ETAT DE CHANGEMENT DE METHODES AU 31/12/2025 < urke jour
-1 leme

INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE, LA SITUATION [J FTRENR s 100 00 31000
NATURE DES CHANGENENTS JUSTIFICATION DES CHANGEMENTS FINANGIERE ET LES RESULTATS

-3 pur e jour
- lame o0 i B0
I. CHANGEMENTS AFFECTANT LES METHODES
D'EVALUATION Cette opération a dégagé un écart de réévaluation de PRETS FINANCIERS
La CCG a opté pour la réévaluation de son 86.160 KDH incorporé partieliement & hauteur de
- Réévaluation de I'mmeuble & usage immeuble eu égard 4 limporiance de sa 82.283 KDH dans le Capital de la SNGFE, tel que fixé CREANCES SUR FINANCEMENT PARTICIPATE
professionnel selon la méthode par le prix de valeur actuslie, cette réévaluation qui est P le décret n® 2-21-289 du 4 hija 1442 (15 Juillet Nourateha
revient et la methode par le prix de vente. Par  |jcoiie oy passif a un impact sur la 2021) pris en application des dispositions des articles
prudence la valeur réévaluée retenue de situation des fands prapres. cette opération 2 et 8 de la loi n° 36-20 portant transforamtion de la -Sglm
limmeuble est ia moyenne des deux méthodes. [, dégagé un écart de réévaluation estimé 4 Caisse Centrale de Garantie en Société Anonyme. - Hutes francements paricipatis
86 160 KDH
AUTRES CREANCES (y compris Hamish Al Jiddiyz)
INTERETS COURUS A RECEVOIR 4 5416 i # 5418 598
CREANCES EN SOUFFRANCE
Il. CHANGEMENTS AFFECTANT LES REGLES DE *Dont s en e suancement pacpel
PRESENTATION
TOTAL 017 195,85 . . 505,969 B4g07
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IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES DU 01/01/202 112/2025

en milliers de DH

Amortissements et/ou provisions
Montant des cessions ou

Montant brut au début de  Montant des acquisitions : Montant brut & la fin Montant des Montant des Montant net a la fin
: ; : : retraits au cours de £ ; : 2 i ; " :
l'exercice au cours de ['exercice ; : de l'exercice amortissements e'ou Dotation au titre de  amortissements sur de I'exercice
l'exercice R , y 3 e
provisions au début I'exercice immobilisations
de |'exercice sorties
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 49.396 8.080 - 57.475 37.680 5.077 - 42.757 14.719
- Droit au bail
- Immobilisabions en recherche et développement
- Autres immabilisations incorporelles d'exploitation 49.396 8.080 57,475 37.680 5.077 42.757 14.719

- Immobilisations incomorelles hors exploitation

IMMOBILISATIONS CORPORELLES 165.278 3321 - 168.600 131.978 2.828 - 134.806 33.793
-Immeubles d'exploitation 133,609 - - 133,609 109.830 - 29 - 109.800 23.809
- Temain d'exploitation 23670 23670 23.670
- Immeubles d'exploitation Bureaux 108.939 108.939 109.830 - 29 109.800 139

- Immeubles d'exploitation Logements de fonction

- Mobilier et matériel d'exploitation 30.701 3.321 . 34.023 21515 2.824 - 24,338 9,684
- Mobilier de bureau d'exploitation 6.190 194 6.385 3.070 501 3.570 2.814
- Matérie| de bureau d'exploitation 3.760 33 3.793 2.828 281 3.109 684
- Matériel Informatique 15.923 1.775 17.698 13122 1.546 14,668 3.030
- Matériel roulant rattaché & l'exploitation
- Autres matériels d'exploitation 4.828 1.320 £.148 2495 496 2.991 3.156
- Autres immobilisations corporelles d'exploitation - - . - - - - - -
- Immobilisations corporelles hors exploitation 968 - - 968 634 33 - 668 300
- Terains hars exploitation
- Immeubles hors exploitation 834 834 500 33 533 300
- Mobiliers et maténel hors exploitation 134 134 134 - 134 ¥ 0

- Autres immobilisations corporelles hors exploitation

TOTAL 214,674 11.401 . 226.075 169.658 7.905 - 177.563 48.512

Commentaires:
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE AU 31/12/2025 PROVISIONS DU 01/01/2025 AU 31/12/2025

en milirs de DH 2R
S o PROVISIONS 3::1;‘;:‘ Doations Reprses \,a:rm Encours 31122025

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE DONNES PROVISIONS, DEDUITES DE L'ACTIF, SUR : 535,613 . 458.072 . e
Engagements de financement en faveur d'établissements de crédit .
et assimilés 5 « Créances sur les étalssaments o2 crédit et assimiés (y compris FP)

Crédits documentaires import Créances surla cientele (y compris FP'| 534234 - 458372 T5.863

Acceptations ou engagements de payer Tiires de placement (y compris Gertficats e Sukuk)

Ouvertures de crédit confirmés Tiires de paricipation et amplo assimiés

Engagements de substitution sur émission de fitres Dépits dinvestissements placés

Engagements imevocables de crédit-bail Immobiisations en créditball et en lcalion

Engagements ré\rncables_sur produils panilcipa‘lj{s Immobiiaions en fasa

Autres engagements de financement donnés Auts antfs 1379 S : 1379

|Engagements de financement en faveur de la clientéle = -
Crédits documentaires import PROVISIONS INSCRITES AU PASSIF 10652 . 0862 J 03978
Acceptations ou engagements de payer
Ouvertures de crédit confirmés

Engagements de substitution sur émission de fitres Protisins pou risques dexécution dengagements par sgnature
Engagements imévocables de crédit-bal Provisions pour risgues sur créances sensibles
Engagements révocables sur produils participatifs Prowisions pour isques de changa
Autres engagements de financement donnés Provisions paur isgues genémuy
Preonisions pour pensians de retraie et ablgafions sinilaies
|Engagements de garantie d'ordre détablissements de crédit et assimilés 2 : Provisions pour aulres fisques at charges fy comprs provisian pour risques sur Moudaratia) 108 - 062 174
Crédits documentaires export confirmés Provisions réglementées

Acceptations ou engagements de payer
Garanties de crédits données

Autres cautions, avals et garanties donnés Total général B06.305 . 489.33 . e
Engagements en souffrance

I * Finance padicipatie
|Engagemens de garantie d'ordre de la clientéle 10.216.427 111,753,245 parlee
Garanties de crédits données 105,398,284 107.877.625
Cautions et ies en faveur de ladministration publique

PLUS OU MOINS VALUES SUR CESSIONS OU RETRAITS D'IMMOBILISATIONS

Autres cautions et garanties données
Engagements en sauffrance 4518142 3875620 DU 01/01/2025 AU 31/12/2025

an miiers de OH

Amortissements Plus-values do Moins-values de
cession cossion

Date de cession ou de retraif Montant brut i Valeur compiable netle  Produit de cession
cumulis

Engagements de financement regus d'élablissements de crédit
et assimilés

Cuvertures de crédit confirmés

Engagemants de substitution sur émission de titres

Autres engagements de financement regus

|Engagements de garantie recus d'établi de crédit et assimil 15.461 21.273 N EAN I

Garanties de crédits 15.481 1.273
Autres garanties recues

| Engagemenis de garantie recus de I'Etat et dorganismes de garantie
divers
Garanties de crédits TOTAL
Autres garaniies recues
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CAPITAUX PROPRES DU 01/01/2025 AU 31/12/2025

en milliers de DH
AFFECTATION DU AUTRES ENCOURS
CAPITAUX PROPRES ENCOURS 31/12/2024 RESULTAT VARIATIONS S1H2028
ECARTS DE REEVALUATION 3.875 . . 3.875
|RESERVES ET PRIMES LIEES AU CAPITAL 495117 86,064 561,781
RESERVE LEGALE 44707 5293 50.000
AUTRES RESERVES 451.010 80771 531,781
PRIMES DEMISSION, DE FUSION ET D'APPORT
CAPITAL 500.000 500.000
CAPITAL APPELE 500.000 500.000
CAPITAL NON APPELE
CERTIFICATS D'INVESTISSEMENT
FONDS DE DOTATIONS
ACTIONNAIRES. CAPITAL NON VERSE
REPORT A NOUVEAU (+-)
RESULTATS NETS EN INSTANCE D'AFFECTATION (+-)
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (++) 386.064 386,064 446,549 446,549
TOTAL 1.385.656 300000 * 446,549 1.532.205

Commentares:
* Affectés aux fonds spéciaux de garantie

IMMOBILISATIONS DONNEES EN CREDIT-BAIL, EN LOCATION AVEC OPTION
D’ACHAT ET EN LOCATION SIMPLE DU 01/01/2025 AU 31/12/2025

a1 miles d¢ (H

AMOETISSEUENTS PROVIGIORS

ICINTINT DES.

CESSIONSOU  NONTART BRUTA
FETRATTS Al LAFHDE
COURS 0 LEXERCXE
LEXERQICE

WOTANT DES
ACOUSMONS AU
COURS DE

ONTANT ERLT
A CESTIE
LEIERCKE

ONTANT RET &
B LRNeE
s ey reaone
SO

AMORTESEMENTS -
Dotafion s fbe o
leercice

AMDRTISSEVENTS -
{umel des
merfssanek

PROVSIONS - + FROVEIONG -
Dofaton ny e o 84 0 G
fexcarcics e ol

(CAEDT-BAIL SUR NWCBLISATIONS INCORPORELLES

CREDT-BAIL NOBLIER

- Céckedai mebder on oo

- Coictaai mabileriout

btz mabder ot bod s bl

CAEDTHAL [VOBILER

- Do mmobilir 20 cours

- Créegad el g

. (ot aal mmber aon e apes seslistion

NEANT

LLERS COURLE A FECEVCIR

LCHERS FESTRUCTURES

LOYERS IMPAYES

CREACES EN SOUFFRANCE
MUOBLISATICHS CONMEES ENLOCATICREWPLE
BEW: WOBLIERS ERLOCATICN SNFLE

BENS MNOBLIERS EN LOCATION SWPLE

LOYERS COURLE & FECEVOIR

LCHERS FESTRUCTURES

LOYERS IMPAYES
LCYERS EN SOUFFRANCE

ToTaL

VALEURS ET SURETES RECUES ET DONNEES EN GARANTIE AU 31/12/2025

en miliers de DH

Rubriques de I'actif ou du hors
Valeur comptable bilan enregistrant les creances
nette ou les engagements par
signature donnds

Montants des créances et
des engagements par
signature donnés couverts

Valeurs et siretés regues en garantie

Bons duTrésor et valeurs assimilées
Certificats de Sukuk

Autres titras

Hypothéques o 64.602 25129 bt
Autres valeurs et siretés réellas 30412 29

TOTAL 95.103 100.714

Valeurs et sUretes données en garantie

Bons duTrésor et valeurs assimilées
Cartilicats de Sukuk

Autres titres

Hypothéques

Autres valeurs el sGretés réelles

Valeur comptable
nette

Rubriques du passif ou du
hors bilan enregistrant les
dettes ou les engagements par
signature regus

NEANT

Montants des dettes ou des
engagements par signature
regus couverts

COMMUNICATION FINANCIERE

TITRES ET AUTRES ACTIFS GERES OU EN DEPOTS AU 31/12/2025

en nombre

TITRES Nombre de comptes Montants en milliers de DH

31122025 3112/2024 311272025

31A2/2024

Titres dont I'établissement est dépositaire

Titres gérés en vertu d'un mandat de gestion

Titres d'OPCVM dont I'établissement est dépositaire
Titres d'OPCVM gérés en vertu d'un mandat de gestion
Autres actifs dont I'établissement est dépositaire
Autres actifs gérés en vertu d'un mandat de gestion

NEANT

TITRES DE PARTICIPATION ET EMPLOIS ASSIMILES AU 31/12/2025

o mifinrs de DH
Exiralt des derniers dtats de synthise de la soclélé
Emettirice

Prodults Inscrits
WiPCde
lexercice

Secteur
dachié

Paricipabon sy Priv dacquisiion  Valew complable

Dénamination de | soclété émetirion Caah lobal 2

Capital secial

Date de chéture de

: Hustion Résultat net
Fensatics Siuntion netie sultat el

NEANT

Tiires de Mowcrarka
= Mokcharaka fixe

- Messcharaka dégresshe

|Tiires de Mowdaraka
-Mondamha msireinte

- Mowdzsha non sk

DEPOTS DE LA CLIENTELE AU 31/12/2025

SECTEUR PIVE

SECTEUR PUBLIC TOTAL 3111272024

Entroprises
franciérns

Enfreprises non financiéres Mustre clientle

COMPTES DADINARES CREDITELRS

VALEURS DONNEES EN PENGION

EMPALINTS DE TRESORERIE
- U jour le jour
- & terme

EMPHLMTS FINANCIERS

DETTES SUR FINANCEMENTS PARTICIPATIFS
- Mourahaha

- Salam

- Aulres Snacements pasieipatls

AUTRES DETTES | yearrpris Hamish Al Jadiva]
INTERETS COURLES A PAYER

TOTAL

DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES AU 31/12/2025

on miirs dn OH
TABUSSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMLES AL MARDC
Sl ShEQ E A ETABLISSEMENTS DE CREDIT &

OTAL ]
LETRANGER it

Bank AlMaghrib, Trésor Public ot A

mants de

Banques as o crédit et assimilés au Marce

Servioe des Chiques Postius
COMPTES DROMAIRES CREDITEURS

VALELAS DONNEES EN PENSION
- Jour b four
-8 tema

EMPRUNTS DE TRESORERIE
Bl jour ke four
-8 fame

EMPRUNTS FINANCIERS

DETTES SUR FINANCEMENTS PARTICIPATIFS
- Mourabaha

- Salam

- Autreg Inacaments pamicipaltis

AUTRES DETTES { weompris Hamish Al Jddiyal
INTERETS COLIRLIS A PAYER

TOTAL

Commestaires:

OPERATIONS DE CHANGE A TERME ET ENGAGEMENTS SUR PRODUITS DERIVES
AU 31/12/2025

en millers de OH

Opérations de couverture Autres opérations

IN122026 I122024 3122025 122024

Opérations de change A terma
Devisas & recavair

Dirhams & livrar

Devises & liver

Dithame & recevair

d

Dot sweps finenclers de davises N EA N I
Engapements sur produits dérlvis

sur marchis 5 de fau d'mténdt
Engagaments sur marchis de gré & geé de taux dinbiel

sur marchas de cours de change
Engagements sur marches de gré & gré de cours de change

sur marchas d'autres

TOTAL

Engagamants sur marchas de gré & gra d'sutres instrumants.
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DETERMINATION DU RESULTAT COURANT APRES IMPOTS AU 31/12/2025 PASSAGE DU RESULTAT NET COMPTABLE AU RESULTAT NET FISCAL AU 31/12/2025

en milliers de DH en milliers de DH
I.DETERMINATION DU RESULTAT MONTANT s — il
|-RESULTAT NET COMPTABLE
. Résultat courant d'aprés le compte de produits et charges 773.792 " Benefice net 446.549
. Réintégrations fiscales sur opérations courantes (+) 298.800 FE
. Déductions fiscales sur opérations courantes ) -
|- BEINTEGRATIONS FISCALES
1.Courantes 298.800
. L ] - Impd1 sur les sociétés de lexercios 293,645
. Résultat courant théoriquement imposable (=) 1.072.592 - Dotations aux provisions pour dépreciation des fires de placement 1.825
. Impét théorique sur résultat courant () 420.992 - Allocations aux ceuvres sociales 1274
- Charges générales d'exploitation des exercices anténeurs 1.673
- Autres charges extemes 126
. Résultat courant aprés impots (=) 651.600 - Location simple longue durée de vehicules g
- Dotations aux amortissements des immobilisations comorelies hors exploitation 33
- Autres charges non deductioles 132
2 Non courantes 33.753
II. INDICATIONS DU REGIME FISCAL ET DES AVANTAGES OCTROYES PAR LES CODES DES - Contrbution de Sofdarité Sokiale 33753
INVESTISSEMENTS OU PAR DES DISPOSITIONS LEGALES SPECIFIQUES - Autres charges non courantes
|- DEDUCTIONS FISCALES
1.Courantes
2 Non courantes 30962
- Reprises des autres provisions pour risques et charges 30.962

VENTILATION DES TITRES DETRANSACTION ET DE PLACEMENT ET DES TITRES
D’INVESTISSEMENT PAR CATEGORIE D'EMETTEUR AU 31/12/2025 o
AL 779.102 30.962

en milers de DH 1V- RESULTAT BRUT FISCAL

Emefieurs privés * Bénéfice brut 5i T1>T2 (A) 748,140
EBSIETETE® oot Tl Toalmdthamd F
credit ef assimiles financiers non financiers
V- REPORTS DEFICITAIRES WPUTES  (C) (1)

* Exercice n-4
TITRES COTES ' X * Exercice n-3
BOMS DU TRESOR ET VALEURG ASSIMLEES s
LRI * Exercice n-1
TRES TITRES OE CREANGE
(CERTIFCATS OE SUK
7323 OE PROPRIETE YL BESLLTATNET ZSCAL

* Benéfice net fiscal (A-C) 748140

ou

TTRES HON COTES BA53135 Lam : 1810508 11850310 " Defici net fiscal (B}
BONS DU TRESOR ET VALEURS ASSIMLEES B453.1% : 8653196 B251620
OBLIBATIONS
AUTRES TTRES OE CREANCE VIE- CUMUA DES AMORTISSENENTS FISCALEMENT DIFFERES
(CERTIFGATS DF SUKUK Vill- CUMUL DES DEFICITS FISCAUX RESTANT A REPORTER
TTRES DE PROPRETE = 45 ] Lam 3590500 * Exercice 14

* Exercice n-3

TomL : B850% s ; 1310508 11850310 e
Exrcice n-1

Commentalres: {1) Dans la limite du montant du bénéfice brut fiscal (A)

VENTILATION DES EMPLOIS ET DES RESSOURCES SUIVANT LA DUREE RESIDUELLE AU 31/12/2025

en milliers de DH

D< 1 mois 1 mois<D< 3 mois 3 mois<D< 1 an 1an<D<5 ans D>5ans TOTAL

ACTIE
Créances sur les établissements de crédit et assimilés 183.153 - 317.000 - - 500.153
Créances sur la clientéle - 646 169 2.727 59.403 62.946
Titres de créance - 98.607 1.594.677 6.813.075 - 8.506.359
Créances subordonnées - - -

Depdts d'investissement placés - 2.700 4,800 4,800 - 12.300
Crédit-bail et assimilé - - - - - -
ljara . ; . ; ) N

TOTAL 183.153 101.953 1.916.646 6.820.602 59.403 9.081.757

PASSIE

Dettes envers les établissements de crédit et assimilés
Dettes envers la clientéle

Titres de créance émis

Emprunts subordonnés

Dépdts dinvestissement regus

TOTAL 5 3 Z 5 ; i
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DETAILDE LATAXE SUR LA VALEUR AJOUTEE DU 01/01/2025 AU 31/12/2025

en milliers de DH

Déclarations

Opérations

. Solde fin
NATURE Solde au début de curnptablfas de TVA t!e Rvisics
l'exercice 1 l'exercice l'exercice
2 3 (1+2-3=4)
A. TVA collectée 2.612 41.687 41.249 3.050
B. TVA a récupérer 138 7.434 7.287 286
. Sur charges 108 5.706 5.614 200
. Sur immobilisations 30 1.728 1.673 85
C. TVA due ou crédit de TVA = (A-B) 2.474 34.252 33.963 2.764

REPARTITION DU CAPTIAL SOCIAL AU 31/12/2025

en milliers de DH
Montant du capital: » s 500,000
Montant du capital social souscrit et non appelé -
Valeur nominale des titres 100 DH

Nombre de titres détenus ?
Nom des principaux actionnaires ou associés ParF SLAPEN
Exercice précédent Exerciceactuel ~ détenue %
ETAT MAROCAIN RABAT 4,999,995 4,999,993 100,00%,
DIVERS 5 7 0,00%
Total 5,000,000 5,000.000 100,00%

AFFECTATION DES RESULTATS INTERVENUE AU COURS DE L'EXERCICE
AU 31/12/2025

en milliers de DH

Maontants

A- Origine des résultats affectés B- Affectation des résultats
PV de I'AGO du 17/06/2025

Report a nouveau Rasenve legale 5.293

R nets en d'aff ion 386.064 Dividendes

Résultat net de l'exercice Autres affectations 380771

Préle SUr las ré

Autres prélévements

TOTAL A 386.064 TOTAL B 386.064

VALEURS DES TITRES DE TRANSACTION ET DE PLACEMENT ET DES TITRES
D’'INVESTISSEMENT AU 31/12/2025

en ifiers g2 I

VALEUR COMPTABLE
BRUTE

VALEUR DE
REMBOURSENMENT

PLUS-VALUES
LATENTES

MOINS-VALUES

Wiks LATENTES

VALEUR ACTUELLE PROVISIONS

ITRES DE TRANSACTION

BONS DU TRESOR ET VALEURS ASSIMILEES
OBLIGATIONS

AUTRES TITRES DE CREANCE

CERTIFICATS DE SUKLK

TITRES DE PROPRIETE

1TRES DE PLACENENT

BONS DU TRESOR ET VALEURS ASSIMILEES
OBLIGATIONS

AUTRES TITRES DE CREANCE

CERTIFICATS DE SUKLK

TITRES 0E PROPRIETE

4450598 465210 168.448 1425 182

4454598 4652220 193448 1425 1825
11TRES DINVESTISSENENT

BONS DU TRESOR ET VALEURS ASSIMILEES
OBLIGATIONS

AUTRES TITRES DE CREANGE

CERTIFIGATS DE SUKUK

8653136
8653136

B.653.1%6
8.653.136

COMMUNICATION FINANCIERE

RESULTATS ET AUTRES ELEMNTS DES TROIS DERNIERS EXERCICES AU 31/12/2025

en millers de DH

Exercice 2025 Exercice 2024 Exercice 2023
CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES 1.532.205 1392822 1.392.622
OPERATIONS ET RESULTATS DE L'EXERCICE
1- Produit net bancaire 892,294 807.428 922.429
2- Résuliat avant impéts 740194 645,081 822,663
3- Impdts surles resulats 293,645 259.018 305.256
4-Bénéfices distioués
5- Résulats non distibués (mis en réserve ou
en instance d'affectation)
RESULTAT PAR TITRE (en dirhams)
Resuftat net par action ou part sociale
Benefice distrious par action ou part sociale
PERSONNEL
Montants des rémunérations brutes de lexercice 76.997 68.184 B1.743
Effectif moyen des salanés employes pendant fexercice 175 172 14

DATATION ET EVENEMENTS POSTERIEURS

|. DATATION

. Date de cléture (1) 31/12/2025

. Date d'établissement des états de synthése (2) 30/03/2026

(1) Justification en cas de changement de la date de cloture de l'exercice

(2) Justification en cas de déj t du délai

I'élaboration des états de synthése.

égl taire de trois mois prévu pour

des évé

. Favorables

Défavorables :

EFFECTIFS AU 31/12/2025

en nombre
EFFECTIFS 31/12/2025 311212024
Effectifs rémunérés 175 172
Effectifs utilisés 175 172
Effectifs équivalent plein temps 175 172
Effectifs administratifs et techniques (&quivalent plein temps)
Effectifs affectés a des taches bancaires ( équivalent plein temps)
Cadres ( équivalent plein temps) 175 172

Employés ( équivalent plein temps)

dont effectifs employés a I'étranger
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COMPTES DE LA CLIENTELE AU 31/12/2025

\\\ COMMUNICATION FINANCIERE
| COMPTESDELACLIENTELEAU31/12/2025 |

RESEAU AU 31/12/2025

en nombre
3111212025 311272024 COMPTES DE LA CLIENTELE
3112/2025 3112/2024
Comptes courants
Guichets permanen!s mp:e:n::;e:h::; r:arocams résidant a I'éfranger

Guchels prciues NEANT | |conwes dafsctrage NEANT

Distributeurs automaiques de bangue et quichets automatiques de bangue CompleSSE SR M N S i

o Comptes d'épargne
Succursales et agences a |'étranger Biivios 3 tormb
Bureaux de représentation a [étranger Bons de caisse
Autres comptes de dépots

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Fidaroc '
@ GrantThomnton b“ 7 HDID & ASSOCIES
7, Boulevard Driss Slaoul 4, Rue MAATI JAZOULI (Ex-rue FRIOL),
20160 Casablanca, Maroc Anfa — Casablanca

Maroc

SOCIETE NATIONALE DE GARANTIE ET DU FINANCEMENT DE L’ENTREPRISE
S.A.

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA
SITUATION PROVISOIRE

PERIODE DU 1°" JANVIER AU 31 DECEMBRE 2025

Nous avons procédé a un examen limité de la situation proviscire de la Société Nationale de Garantie et
du Financement de 'Entreprise S.A« SNGFE » comprenant le bilan, le compte de produits et charges,
I'état des soldes de gestion, du tableau des flux de tresorerie et I'état des informations complémentaires
(ETIC) ci-joints relatifs a la période du 1% janvier au 31 décembre 2025. Cette situation provisoire qui fait
ressortir un montant de fonds spéciaux de garanties totalisant KMAD 7.356.497 et des capitaux propres
de KMAD 1.532.205, incluant un bénéfice net de KMAD 446.549 reléve de la responsabilité des organes
de gestion de la sociéte.

Nous avons effectue notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux missions
d’examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une
assurance modérée que les états de synthése ne comportent pas d'anomalie significative. Un examen
limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des verifications
analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un
audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion
d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la
situation provisoire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations de l'exercice écoule
ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Société Nationale de Garantie et du Financement
de I'Entreprise « SNGFE » établis au 31 decembre 2025, conformément au référentiel comptable en
vigueur au Maroc.

Casablanca, le 23 février 2026

Les Commissaires aux Comptes

Fidaroc GRANT THORNTON
FIRAR RANT THORNTON
M éseau 3ranl The '."I’TFC_.'_I']

1S i |
d. Driss Slaoui - Casablanca
fi GUESSRUS ¢ 0 -Fari D 222806

Associé




